Der aus der Konsequenz der untergewichteten Portfolios heraus resultierende Wirgegriff, zeigte auch heute Vor-
mittag seine fortgesetzte Wirkung. Vom Start weg, besonders beschleunigt ab 09:00 Uhr (mit Ero6ffnung der Kasse),
setzte sich die Nachfrage durch — wieder vorrangig im Futures, aber auch in der Kasse.

An den Rahmenbedingungen hat sich dagegen nichts verbessert, noch aufgehellt, im Gegenteil, aber wie bei jeder
Beurteilung lassen sich immer zwei Argumente finden, wovon eines zur offiziellen Begriindung der Entwicklung passen
konnte.

Fakt ist: mit jedem Punkt, den der Markt steigt, wird die Besicherung zum Hemmnis und zwingt zur Aktion. Die Aussicht
darauf, dass andere Akteure durch ihre jeweilige (gleichgeschaltete) Aktion schliel3lich Angebotsknappheit auf den
jeweiligen Kursniveaus bewirken (kdnnten), beschleunigt dann die eigenen Aktivitaten.

Die Rahmenbedingungen liefern Begriindungen im Konjunktiv:
(1) der deutsche Ifo-Geschafsklimaindex ist im Januar auf 99,1 gefallen und damit unter der Erwartung von 100,6
geblieben. Die Geschaftserwartungen liegen mit 94,2 (Prognose: 97,2) nach 97,3 in der Zwischenzeit auf dem

niedrigsten Stand seit November 2012.

Im Grunde schlecht. Aber man kann auch positiv begriinden: ,,Gerade mit der drastischen Verschlechterung der
Erwartungskomponente geht auch jede Sorge vor Zinserhéhungen zurtick”.



(2) Nach der gestrigen Einschatzung der Risiken in Europa durch Draghi, riickt nach Meinung vieler Experten ohnehin
eine Zinsanhebung durch die EZB in weite Ferne.

Das konnte / sollte / misste weiter Liquiditat in die Markte lenken.

(3) Chinas Regierung und Zentralbank hatte bereits in der Vorwoche angekiindigt, mehr Liquiditat und Stimuli fir den
Bankensektor in China zur Verfligung zu stellen.

Das musste die chinesische Konjunktur stitzen.

(4) Mit Blick auf die kommende Woche hoffen die Investoren weiter auf eine Annaherung im Handelsstreit USA-China.
Dann trifft sich Chinas Vize-Premier mit dem US-Handelsbeauftragten zusammen. Handelsminister Ross sagte jingst,
beide Lander seien heil darauf, den Streit beizulegen, nachdem er noch vorgestern gesagt hatte, man sei
meilenweit von einer Lésung auseinander. Auch vom US-Finanzminister Mnuchin ist von Fortschritten
im Handelsstreit zu horen.

Auch hier kdonnte dies weitere Eindeckungen mit sich bringen.

Bedenken wir dartber hinaus, dass auch ein weiterer Akteur mit Herausforderungen zu kampfen hat:
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Im Frontmonat wird ein Anteil des Theta-Gamma-Hdandlers von 50% und in der Gesamtposition von 33% angenommen
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[ OrderGW Product Contract State TTStatus  BIS Dg:;' w{;;k li;; F:__!:,d I‘:‘rfe Price QTT:; TIF Tlr,ﬁg:r Order Tag Username Order Time

|| | | | | | | | | | | | | | | | |
1 [ Eurex-C  FDAX  Mar19 F  Filled B 1 0 1 11216 Marke GTD UVIE 09:18:16.25
2 v
3 v
4 [ Eurex-C  FDAX  Mar19 F  Filled 5 1 0 1 11218, 11213, Limit GTD UWE 09:47:49.47
5 [ Eurex-C  FDAX  Mar19 F  Filled B 1 0 1 11219. 14219, Limit GTD UWIE 09:47:48.77
6 v
7 [ EurexC  FDAX  Mar19 F  Filled 5 1 0 1 11222, 11219. Limit GTD UWE 09:17:13.48
2 [ EurexC  FDAX  Mar19 F  Filled B 1 0 1 11221, Marke GTD UVVE 09:16:37.43
9 [+
10 |
1 |
12 [ Eurex-C  FDAX  Mar19 F  Filled 5 1 0 1 11215, 11213, Limit GTD UWE 09:15:18.85
FiE 1 = [, Ll [l W BT L. Y [l | g | ) mn - Kl - T Bl el AT [WLE Y] o Maed 8.7

wm:fifﬂt':”" Order GW Product Contract P%dp'ft BIS OIC Qty Price {)Tr;’;; PIF Order Tag Username Confirmed ﬂnr:t‘:r Order Time

| | | [ | | 1 | | | |
64  09:11:31.905 Eurex-C  FDAX  Mari® Future B O 1 11226. Marke F UVIE 25Jan1  09:11:31.84
65  09:14:12.183 Eurex-C  FDAX  Mari® Future § O 1 1126, Limit F UWE 26Jan1  09:14:42.11
66 09:14:21.013 Eurex-C  FDAX  Mari® Future § O 1 1126, Limit F UWE 26Jan1  09:14:20.94
67  09:14:22.369 Eurex-C  FDAX  Mari® Future § O 1 11246, Limit F UWE 25Jan1  09:14:22.34
68 09:14:28.565 Eurex-C  FDAX  Mar® Future B O 1 11213. Marke P UVIE 25Jan1  09:14:28.50
69  09:14:28.565 Eurex-C  FDAX  Mar1® Future B O 2 11213. Marke F UVIE 25Jan1  09:14:28.50
70 09:15:48.906 Eurex-C  FDAX  Mari8 Future § O 1 11215, Limit F UWE 25Jan1  09:15:18.85
74 09:46:37.202 Eurex-C  FDAX  Mar® Future B O 1 11221. Marke F UVIE 25Jan1  09:46:37.13
72 09:47:43.549 Eurex-C  FDAX  Mari Future 5 O 1 11222, Limit F UWE 25Jan1  09:47:43.48
73 09:47:19.024 Eurex-C  FDAX  Mari® Future B O 1 11219, Limit F UVIE 25Jan1 09474877
74 09:47:49.226 Eurex-C  FDAX  Mari® Future § O 1 1128, Limit F UWE 26Jan1  09:47:49.17
75 09:48:6.342 Eurex-C  FDAX  Mar® Future B O 1 11216. Marke F UVIE 25Jan1  09:18:16.25
Realized
[=] Order GV Product Contract  Buy Oty Sell Oty Total Gy Het Pos Wrk Buy Wrk Sell PIL ({La=t) Open PIL PiL

1 Eurex-C FDAX Mar19 | 38 38 76 0  1837.50 0.00  1837.50



